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Is de Europese Centrale Bank (ECB) klaar met 
het verhogen van de rente of nog niet? Dat 
is de vraag die de rentemarkten momenteel 
erg bezighoudt. Vanuit de ECB komen geen 
eenduidige geluiden. ECB-voorzitter Chris-
tine Lagarde hield zich tijdens de jaarlijkse 
conferentie van centrale bankiers in het Ame-
rikaanse Jackson Hole erg op de vlakte. Ze 
ging niet verder dan te zeggen dat de ECB de 
rente zo hoog zal zetten als nodig is om de 
inflatie naar de doelstelling van 2 procent op 
middellange termijn te brengen. Vanwege de 

structurele veranderingen in de economie is 
het voorspellen van de inflatieontwikkelingen 
complexer geworden en zal de ECB de beslis-
sing om de rente al dan niet te verhogen laten 
afhangen van economische data, aldus Lagar-
de. Die economische data wijzen momenteel 
naar twee kanten. Enerzijds duiden de cijfers 
van de inkoopmanagers van de eurozone niet 
alleen voor de industrie op een verwachting 
van krimpende activiteit, maar sinds augustus 
ook voor de belangrijke dienstensector. Dit 
kan leiden tot minder economische groei en 
daardoor lagere inflatiedruk. Ook de kwakke-
lende Chinese economie kan leiden tot lagere 
importprijzen voor ons, met lagere inflatie als 

gevolg. Voorgaande kan een einde van de ren-
teverhogingscyclus van de ECB rechtvaardi-
gen. Anderzijds blijven de inflatieverwachtin-
gen van de markt, waar de ECB ook naar kijkt, 
noteren op een niveau rond 2,60 procent. Het 
betreft dan de verwachtingen voor de gemid-
delde inflatie voor de periode 2028-2033, die 
dus duidelijk boven de doelstelling van de ECB 
van 2 procent uitkomt. De uitspraken van de 
leden van de ECB wijzen ook op verdeeldheid. 
De Oostenrijkse centrale bankier Robert Holz-
mann liet bijvoorbeeld recent weten voorstan-
der te zijn van nog zeker één verhoging met 
25 basispunten. Hij zal als havik (centrale ban-
kier gericht op inflatiebestrijding) een van de 

laatsten zijn om de verhogingscyclus te pauze-
ren. Zijn Portugese collega Mário Centeno is 
dan weer een stuk voorzichtiger. Hij wijst op 
de neerwaartse risico’s voor de economische 
groei die zich volgens hem nu duidelijk ma-
terialiseren. Het volgende rentebesluit van de 
ECB staat gepland voor 14 september. Helaas 
biedt de markt momenteel ook geen duidelijk 
inzicht. De kans op een renteverhoging met 
25 basispunten bedraagt momenteel net iets 
minder dan 50 procent. Het wordt inderdaad 
dus wachten op meer economische data.

In deze tabellen staan de tarieven van verschillende 
rentederivaten vermeld. Deze tarieven zijn indicatief en 
exclusief kredietopslag. Aan deze tarieven kunnen geen 
rechten worden ontleend. Vraag bij het indekken vooraf 
een goede risico-inventarisatie op maat. 


